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Nous restons convaincus que la diversification demeure un
facteur clé de création de valeur sur le long terme. C’est
cette capacité a conserver une exposition diversifiée, parfois
Yoann Ignatiew loin des indices, qui a historiquement contribué au succes
Associé-Gérant, Responsable dela le R-co Valor. Dans un environnement guidé par quelques
gestion actions internationales et . . . o, .

diversifiée récits dominants, nous continuons de privilégier les zones
du marché ou1 'écart entre perception et réalité nous parait
le plus important. C’est souvent en dehors des consensus

que naissent les opportunités les plus attractives

Le troisieme trimestre 2026 a marqué le retour en force du risque inflationniste. La
Charles-Edouard Bilbault flambée des prix de l’énergie, provoquée par les nouvelles tensions dans le détroit
Gestionnaire Actions d’Ormuz, a ravivé les craintes d’un choc de prix. Les banques centrales ont adopté un ton
Internationales ) o . es PO e s .
résolument ferme, réaffirmant leur priorité accordée a la stabilité des prix. Dans ce
contexte, la Réserve fédérale a relevé pour la premiere fois ses taux directeurs dans une
fourchette de 3,75 % a 4 %", tandis que la Banque centrale européenne poursuivait son

resserrement et que la Banque du Japon continuait sa normalisation monétaire.

Cette nouvelle donne s’est, pour le moment, principalement reflétée sur les marchés

obligataires. Le rendement du Treasury américain a 10 ans a touché les 5,3 % pour la
Henri Captier premiére fois depuis 2007, tandis que le Bund allemand a 10 ans s’est rapproché de
Gestionnaire Actions 3,6 %, retrouvant lui aussi des niveaux inédits depuis la grande crise financiére
Internationales . - . . JNTT) By
mondiale. Les marchés actions ont fait preuve d’une remarquable résilience face a ce
mouvement de taux. Apres une correction en juillet, alimentée par le recul des valeurs
technologiques et le rebond des prix de [’énergie, les actions mondiales ont par la suite
retrouvé le chemin de la hausse. L’indice MSCI ACWI progresse ainsi de 1,3 % sur le

trimestre”. Les Etats-Unis sont restés le principal moteur de la performance
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mondiale (+2 % pour le S&P 500)°, soutenus par la solidité des résultats d’entreprises et la
résistance de I’économie. L’Europe, davantage exposée a la remontée des colts
énergétiques et a la mise en place plus précoce d’une politique monétaire restrictive, a
sous-performé, tandis que les marchés émergents ont souffert d’un ralentissement chinois
plus marqué qu’anticipé et de la vigueur persistante du dollar. Le trimestre a également
illustré I’évolution du leadership au sein du secteur technologique. Apres leur envolée du
premier semestre, les valeurs liées aux infrastructures d’intelligence artificielle et aux semi-
conducteurs ont connu une phase de consolidation. Les investisseurs ont privilégié un
temps les plateformes Internet et les éditeurs de logiciels, jusque-la restés a 'écart du
rallye boursier. Plus généralement, cet élargissement du marché a profité a plusieurs
secteurs délaissés ces derniers mois, permettant une performance moins dépendante
d’un nombre restreint de valeurs.

Enfin, ’or a poursuivi sa progression malgré un environnement a priori peu
favorable. Malgré un mois de juillet difficile sous U'effet de la remontée des taux réels et de
la vigueur du dollar, le métal précieux a rebondi fortement en ao(t (+10 %) avant de
consolider en fin de trimestre. Il termine la période en hausse de 3,7 %, soutenu par les
achats des banques centrales, le retour des flux vers les ETF auriferes et la recherche de
protection face a un environnement toujours marqué par les tensions géopolitiques,
’endettement croissant des Etats et les interrogations sur la trajectoire de l'inflation.

R-co Valor: La discipline face au consensus

R-co Valor a progressé de 1,8 % sur le trimestre (part C)°. La période a démontré
qu’au-dela des fluctuations de court terme, un marché moins concentré demeure un
environnement plus favorable a notre gestion. La correction du segment des semi-
conducteurs, auquel nous ne sommes pour rappel pas exposés, a favorisé une rotation
vers des segments de marché restés en retrait ces derniers mois. Ce mouvement a été
particulierement visible en juillet et en ao(t. Les valeurs miniéres et de la santé ont
figuré parmi les principaux bénéficiaires de cette rotation, les investisseurs
redécouvrant notamment l'intérét de leurs profils plus défensifs. Dans le méme temps, les
valeurs technologiques chinoises se sont distinguées, alors méme que l'environnement
demeurait plus exigeant pour les grands acteurs technologiques américains. Aprés
l’élargissement du marché observé cet été, septembre a marqué le retour des grands
gagnants du début d’année, effacant une partie des gains réalisés par les segments
jusqu’alors délaissés. Sur ’ensemble du trimestre, cette séquence est néanmoins
restée favorable au fonds, illustrant Uintérét d’un portefeuille moins dépendant des
quelques thémes ayant dominé les marchés au cours des derniers mois.

L’exposition actions de R-co Valor a été baissée a 74,4 % a fin septembre®. Nous
conservons actuellement un positionnement relativement prudent. La résilience des
marchés actions malgré la remontée des taux d’intérét, 'lapproche des élections
américaines de mi-mandat, des attentes toujours plus élevées en matiere de résultats
d’entreprises et une concentration historique des flux sur un nombre limité de valeurs
nous ont conduits a réduire progressivement notre exposition au risque. Cette prudence
reflete moins une dégradation de nos convictions qu'une volonté de conserver des marges
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de manceuvre dans un environnement ou les valorisations restent exigeantes sur plusieurs
segments de la cote. Les marchés actions restent soutenus par la vigueur des
bénéfices, mais doivent désormais composer avec une réalité nouvelle : des
rendements obligataires suffisamment attractifs pour concurrencer directement les
actifs risqués. La réduction du risque opérée au cours du trimestre s’est appuyée en
premier lieu sur des prises de bénéfices réalisées sur plusieurs de nos meilleurs
contributeurs. Nous avons ainsi allégé nos positions dans les opérateurs ferroviaires nord-
américains Canadian Pacific et Union Pacific, dont les perspectives ont été soutenues par
la progression des volumes de fret. Nous avons également écrété certaines valeurs ayant
fortement rebondi ces derniers mois, notamment BioMarin et Thermo Fisher dans la
santé, ainsi que Ferrari dans le luxe. Parallelement, nous avons poursuivi la rationalisation
du portefeuille en cédant intégralement plusieurs positions. En Chine, nous avons ainsi
finalisé la sortie de Hello Group et Vipshop, mouvement que nous avions entamé depuis
plusieurs trimestres. Nous avons également vendu Roche et Honeywell international,
tandis que Meta a été intégralement cédée en fin de période. Ces mouvements
traduisent notre discipline de gestion : prendre des bénéfices lorsque le potentiel nous
parait davantage reflété dans les cours et redéployer le capital vers des opportunités
offrant, selon nous, un potentiel de création de valeur plus attractif. Dans cette optique,
nous avons mis a profit le repli de marché observé en juillet pour renforcer plusieurs
convictions de long terme. Nous avons ainsi accru notre exposition aux valeurs auriferes
enjuillet, a travers Agnico Eagle et NovaGold, la correction du secteur nous semblait offrir
des points d’entrée attractifs. Nous avons également renforcé notre exposition aux
marchés émergents a travers plusieurs établissements financiers de premier plan : Itad
Unibanco en Amérique latine, Ping An en Chine et HDFC Bank en Inde. Le secteur financier
nous parait particulierement bien positionné pour bénéficier de I'’essor des classes
moyennes dans ces régions, en captant a la fois la progression de ’épargne, du crédit et
de la consommation domestique. Par ailleurs, nous avons initié une position en Honeywell
Aerospace. Le groupe bénéficie d’une forte exposition aux activités de maintenance et de
services, généralement plus résilientes aux cycles économiques, tout en affichant une
valorisation qui demeure inférieure a celle de ses principaux comparables. Enfin, nous
avons profité de la faiblesse récente de certains titres pour renforcer nos positions dans
Uber, CATL et AstraZeneca, dont les perspectives de création de valeur a long terme nous
semblent insuffisamment reflétées dans les cours actuels.

Nous restons investis dans plusieurs themes de conviction qui continuent, selon
nous, d’offrir un potentiel attractif, malgré un positionnement parfois a contre-
courant du consensus. Nous conservons une forte conviction sur plusieurs valeurs
technologiques chinoises, nous pensons que le marché sous-estime la capacité de
plusieurs leaders technologiques chinois a monétiser leur position dans l'écosysteme de
l'intelligence artificielle. Nous conservons également une forte exposition aux valeurs
miniéres. Sur Uor, notre thése d’investissement demeure inchangée, portée par la
demande soutenue des banques centrales et par des contraintes d’offre structurelles
liées au vieillissement des actifs miniers et a "appauvrissement des gisements. Nous
restons également constructifs sur le cuivre, métal indispensable a U’électrification
de ’économie et au déploiement des infrastructures nécessaires a l’essor de
Lintelligence artificielle et des centres de données. Enfin, nous avons
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significativement renforcé notre exposition au secteur de la santé au cours des
derniers mois. Aprés plusieurs années de désaffection par les investisseurs, le secteur
combine aujourd’hui trois caractéristiques rarement réunies : des valorisations
raisonnables, une visibilité élevée sur les résultats et une faible sensibilité au cycle
économique. Dans un marché dominé par quelques thématiques de croissance tres
consensuelles, cette asymétrie nous parait particulierement intéressante.

Dans un environnement dominé par quelques thémes trés consensuels, nous avons
maintenu une approche volontairement sélective et diversifiée. Nous restons
convaincus que la diversification demeure un facteur clé de création de valeur sur le long
terme. C’est cette capacité a conserver une exposition diversifiée, parfois loin des indices,
qui a historiquement contribué au succés de R-co Valor, et nous entendons maintenir
cette approche avec la méme rigueur dans un environnement de marché toujours plus
concentré et volatil. Dans un environnement guidé par quelques récits dominants,
nous continuons de privilégier les zones du marché ou ’écart entre perception et
réalité nous parait le plus important. C’est souvent en dehors des consensus que
naissent les opportunités les plus attractives. Avec actuellement un peu plus de 25 % de
Pactif investi en instruments monétaires, nous adoptons une approche disciplinée dans
la gestion de cette allocation. Celle-ci constitue également un véritable réservoir
d’opportunités, destiné a &tre mobilisé lorsque les marchés offriront des conditions
d’investissement plus attractives®.

R-co Valor : Répartition géographiques et sectoriel du portefeuille de la poche action

Europe 22 %
11,5% .
319% Technologie /Internet G 07,/ 9
243%
45% Mines NN 155 o
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6,5% Finance/ Assurance | NN 125 %
Industrie IR 10,09

12,0%
354% Biens de consommation / Luxe [N 76 %
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Amérique Latine7%  Amérique du Nord 47 % Transports I 329%

M France Zone euro Canada Service publics || 1,8%
Italie Royaume-uni [l Amérique Latine
M suisse . Etats-Unis Asie hors Japon

Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/2026.

Les allocations et répartitions, géographiques et sectorielles, ne sont pas figées et sont
susceptibles d’évoluer dans le temps, dans les limites du prospectus du fonds.
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R-co Valor Balanced : renouer avec le rendement sans
renoncer a la diversification

A fin septembre, R-co Valor Balanced affichait une exposition de 37,5 % aux actions
et de 49 % aux obligations?, le solde étant investi en instruments monétaires et assimilés.
sur le trimestre, le fonds recule de 0,5 % (part C)?, principalement pénalisé par la
hausse des taux d’intérét et son impact sur la poche obligataire.

Poche action

La poche actions de R-co Valor Balanced réplique celle de R-co Valor ; le positionnement et
les mouvements effectués au cours du trimestre sont donc identiques.

Poche obligataire

Le rendement du Treasury américain a 10 ans a franchi le seuil symbolique des 5 % pour la
premiére fois depuis 2007. Dans son sillage, le taux a 30 ans a dépassé 5,6 %, retrouvant
des niveaux inédits depuis le début des années 2000. Les inquiétudes croissantes
autour de la trajectoire budgétaire américaine, marquée par une dette publique
proche de 40 000 milliards de dollars et des déficits persistants, ont pesé sur la partie
longue de la courbe des taux®. En Europe, le rendement du Bund allemand & 10 ans a
progressé a 3,58 %, atteignant briévement 3,64 % en fin de mois®. Cette hausse s’explique
principalement par le choc énergétique mondial qui a conduit les investisseurs a anticiper
un resserrement supplémentaire de la Banque centrale européenne, les marchés
intégrant prés de 75 points de base de hausses de taux additionnelles d’ici fin 2027. La
France a été le marché le plus pénalisé. Le rendement de ’OAT a 10 ans a bondi a 4,85
%, son niveau le plus élevé depuis 2008. L’écart de rendement entre I’OAT francaise et le
Bund allemand a 10 ans s’est fortement creusé, passant a 127 points de base, un plus haut
depuis 2012°. La sous-performance refléte la conjonction d’un contexte budgétaire plus
préoccupant et d’un affaiblissement de la dynamique économique intérieure.

sur le crédit euro, Uindice Investment Grade® a reculé de 2,6 % sur le trimestre.
L’indice ICE BofA EUR High Yield® a surperformé son homologue Investment Grade,
avec un recul de 1,8 % sur la période”. Les segments les plus spéculatifs ont néanmoins
été pénalisés en fin de trimestre, dans un contexte de durcissement marqué des
conditions de financement. Les spreads se sont ainsi écartés afin d’intégrer un

environnement macroéconomique devenu plus incertain.

Au sein du fonds, les renforcements ont principalement été réalisés sur le marché primaire
et ont surtout concerné des obligations de qualité Investment Grade. Longtemps
pénalisées par des rendements insuffisants, les obligations retrouvent selon nous
aujourd'hui leur capacité a offrir une alternative crédible aux actions. Si la hausse des
taux a pesé a court terme sur les marchés obligataires, elle améliore simultanément
les perspectives de rendement offertes aux investisseurs. Avec des rendements
proches de 4,5 % sur la poche obligataire du fonds et une exposition concentrée sur
des émetteurs Investment Grade, nous pensons que cette classe d’actifs est
aujourd’hui bien positionnée pour contribuer de maniére significative a la
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performance future du portefeuille’. La sensibilité du fonds a été portée a 4,7,
principalement via des positions en futures sur le Schatz (2 ans allemand), l'un des
segments de la courbe ayant le plus bougé sur la période. Cette approche a permis un
ajustement rapide de la sensibilité sans mobiliser la poche de liquidités et sans accroitre le
risque de crédit.

R-co Valor Balanced : Répartition géographiques et par notations de la poche obligataire
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2,0%
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56,0 %
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M Europe hors Euro Monde M 888 HighYield [l Non notées

Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/2026.
*Autre Zone Euro, Italie et Espagne

Les allocations et répartitions, géographiques et sectorielles, ne sont pas figées et sont
susceptibles d’évoluer dans le temps, dans les limites du prospectus du fonds.

Performances annualisées au 30/09/2026

en%
3 ans 5 ans 10 ans
R-co Valor C EUR 10,62 7,07 8,07
Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/2026.
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Performances annualisées au 30/09/2026
en%
3 ans 5 ans Création
R-co Valor Balanced C EUR 7,64 3,57 4,83
Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/2026.
Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
1
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En savoir plus sur le/les fonds

R-co Valor R-co Valor Balanced
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Voir ce document sur notre site internet

1
2

Source : Fed, Octobre 2026

Source : Bloomberg, 30/09/2026

3) Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/26

4) Titre de créance émis par des entreprises ou Etats dont la notation est comprise entre AAA et BBB-
selon I'échelle de Standard & Poor’s.

(5) Les obligations “High Yield” (ou & haut rendement) sont émises par des entreprises ou Ftats
présentant un risque crédit élevé. Leur notation financiere est inférieure a BBB- selon l'échelle de
Standard & Poor’s.
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Avertissements

R-co Valor

Durée de placement recommandée : 5 ans

Risque SRI4/7. L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Ilindique la probabilité
que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. Nous avons classé ce
produit dans la classe de risque 4 sur 7, qui est une classe de risque moyenne et refléte principalement une politique de gestion discrétionnaire sur les
marchés actions et produits de taux. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau moyen et, si la
situation venait a se détériorer sur les marchés, il est possible que notre capacité a vous payer en soit affectée. L’indicateur de risque part de
’hypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans ; dans le cas contraire, le risque réel peut étre trés différent, et vous pourriez obtenir moins en
retour.

Principaux risques : Risque de perte en capital, Risque de gestion discrétionnaire, Risque de marché, Risque de crédit, Risque de taux, Risque de
change, Risque de contrepartie, Risque lié a l'utilisation d’instruments dérivés. Liste non exhaustive, merci de vous référer a la rubrique “profil de
risque” du prospectus de la SICAV.

R-co Valor Balanced

Durée de placement recommandée: 3-5 ans

Risque SRI 3/7. L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité
que ce produit enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer. Nous avons classé ce
produit dans la classe de risque 3 sur 7, qui est une classe de risque entre basse et moyenne et refléte principalement une politique de gestion
discrétionnaire exposant le portefeuille aux marchés actions et taux avec un profil équilibré. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs
résultats du produit se situent a un niveau entre faible et moyen et, si la situation venait a se détériorer sur les mar-chés, il est peu probable que notre
capacité a vous payer en soit affectée. L’in-dicateur de risque part de ’hypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans ; dans le cas contraire, le
risque réel peut étre trés différent, et vous pourriez obtenir moins en retour.

Principaux risques : Risque de perte en capital, Risque de gestion discrétionnaire, Risque de marché, Risque de crédit, Risque de taux, Risque de
change, Risque de contrepartie, Risque lié a l'utilisation d’instruments dérivés. Liste non exhaustive, merci de vous référer a la rubrique “profil de
risque” du prospectus de la SICAV.

Les chiffres cités ont trait aux années écoulées. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures, et ne sont pas
constantes dans le temps. Les performances tiennent compte de ’ensemble des frais portés au niveau de ’OPC et des dividendes réinvestis mais ne
tiennent pas compte des frais supportés par l'investisseur.

Avertissements

Communication publicitaire, simplifiée et non contractuelle. Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a
titre purement informatif et ne sauraient étre considérés comme un conseil en placement, un conseil fiscal, une recommandation ou un conseil en
investissement de la part de Rothschild & Co Asset Management. Les informations/opinions/données contenues mentionnées dans ce document,
considérées comme légitimes et correctes le jour de leur publication, conformément a ’environnement économique et financier en place a cette date,
sont susceptibles d’évoluer a tout moment. Bien que ce document ait été préparé avec le plus grand soin a partir de sources réputées fiables par
Rothschild & Co Asset Management, il n’offre aucune garantie quant a l'exactitude et a I'’exhaustivité des informations et appréciations qu’il contient,
qui n’ont qu’une valeur indicative et sont susceptibles d’étre modifiées sans préavis. Rothschild & Co Asset Management n’a pas procédé a une
vérification indépendante des informations contenues dans ce document et ne saurait donc étre responsable de toute erreur ou omission, ni de
l'interprétation des informations contenues dans ce document. Toutes ces données ont été établies sur la base d’informations comptables ou de
marché. Les données comptables n’ont pas toutes été auditées par un commissaire aux comptes.

En outre, compte tenu du caractére subjectif de certaines analyses, il convient de souligner que les informations, projections, estimations,
anticipations, hypotheses et/ou opinions éventuelles ne sont pas nécessairement mises en pratique par les équipes de gestion de Rothschild & Co Asset
Management ou de ses affiliés, qui agissent en fonction de leurs propres convictions. Certains énoncés prévisionnels sont préparés sur la base de
certaines hypothéses, qui pourront vraisemblablement différer soit partiellement, soit totalement de la réalité. Toute estimation hypothétique est, par
nature, spéculative et il est envisageable que certaines, si ce n’est 'ensemble, des hypothéses relatives a ces illustrations hypothétiques ne se
matérialisent pas ou différent significativement des déterminations actuelles. La présente analyse n’est valable qu’au moment de la rédaction du
présent rapport.

R-co Valor est une Société d’investissement au Capital Variable immatriculée 789 648 409 RCS Paris. R-co Valor Balanced est un compartiment de la
SICAV “R-co”, immatriculée 844 443 390 RCS Paris.

Les informations ne présument pas de I’adéquation de ’OPC présenté au profil et a 'expérience de chaque investisseur individuel. Rothschild & Co
Asset Management ne saurait étre tenu responsable d’aucune décision prise sur le fondement des éléments contenus dans ce document ou inspirée
par eux. En cas de doute, et avant toute décision d’investir, nous vous recommandons de prendre contact avec votre conseiller financier ou fiscal.
L’Organisme de Placement Collectif (OPC) présenté ci-dessus est organisé selon la loi francaise, et réglementé par l’Autorité des marchés financiers
(AMF). La valeur liquidative (VL) / valeur nette d’inventaire (VNI) est disponible sur notre site internet. Les informations présentées ne sont pas destinées
a étre diffusées et ne constituent en aucun cas une invitation a destination des ressortissants des Etats-Unis ou de leurs mandataires. Les parts ou
actions de ’OPC présenté dans ce document ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en application du U.S. Securities Act de 1933 tel
que modifié (“Securities Act 1933”) ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis. Ces parts ou actions ne doivent ni étre offertes, vendues
ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni bénéficier, directement ou indirectement, a une “U.S. Person” (au sens
du reglement S du Securities Act de 1933) et assimilées (telles que visées dans la loi Américaine dite “HIRE” du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).
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Veuillez noter que les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures, et ne sont pas constantes dans le temps. La
valeur des investissements et des revenus en découlant peut varier a la hausse comme a la baisse, et n’est pas garantie. Il est donc possible que vous ne
récupériez pas le montant initialement investi. Les variations des taux de change peuvent affecter a la hausse comme a la baisse la valeur des
investissements et des revenus en découlant, lorsque la devise de référence de ’OPC est différente de la devise de votre pays de résidence. Les OPC
dont la politique d’investissement vise plus particulierement des marchés ou secteurs spécialisés (comme les marchés émergents) sont généralement
plus volatils que les fonds plus généralistes et d’allocation diversifiée. Pour un OPC volatil, les fluctuations peuvent étre particulierement importantes,
et la valeur de l'investissement peut donc chuter brusquement de fagcon importante. Les performances présentées ne tiennent pas compte des
éventuels frais et commissions pergus lors de la souscription et rachat des parts ou actions de ’OPC concerné. Les portefeuilles, produits ou valeurs
présentés sont soumis aux fluctuations du marché et aucune garantie ne peut étre donnée quant a leur évolution future. Le traitement fiscal dépend de
la situation individuelle de chaque investisseur, et peut faire ['objet de modifications.

Bien que les fournisseurs d'informations de Rothschild & Co Asset Management , y compris, sans limitation, MSCI ESG Research LLC et ses affiliés (les
"Parties ESG"), obtiennent des informations (les "Informations") auprés de sources qu'ils considérent comme fiables, aucune des Parties ESG ne
garantit ['originalité, |'exactitude et/ou |'exhaustivité des données contenues dans le présent document et rejette expressément toute garantie
expresse ou implicite, y compris celles de la qualité marchande et de ['adéquation a un usage particulier. Les informations ne peuvent étre utilisées que
pour votre usage interne, ne peuvent étre reproduites ou rediffusées sous quelque forme que ce soit et ne peuvent étre utilisées comme base ou
composant d'un instrument financier, d'un produit ou d'un indice. En outre, aucune des informations ne peut étre utilisée en soi pour déterminer quels
titres acheter ou vendre ou quand les acheter ou les vendre. Aucune des parties du GNE n'est responsable des erreurs ou omissions liées aux données
contenues dans le présent document, ni des dommages directs, indirects, spéciaux, punitifs, consécutifs ou autres (y compris le manque a gagner),
méme si elles ont été informées de |'éventualité de tels dommages. Toute reproduction partielle ou totale de ce document est interdite, sans
l’autorisation préalable de Rothschild & Co Asset Management, sous peine de poursuites.

A propos de la division Asset Management du groupe Rothschild & Co Division spécialisée en gestion d’actifs du groupe Rothschild & Co, nous offrons
des services personnalisés de gestion a une large clientéle d’investisseurs institutionnels, d’intermédiaires financiers et de distributeurs. Nous
articulons notre développement autour d’expertises complémentaires en gestion active et de conviction et en architecture ouverte. Basés a Paris et
présents dans 9 pays en Europe, nous gérons plus de 50 milliards d’euros et regroupons prés de 200 collaborateurs®. Plus d'informations sur le site:
www.am.eu.rothschildandco.com Rothschild & Co Asset Management, société en commandite simple au capital de 1 818 181,89 euros,
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numéro B 824 540 173, ayant son siége social au 29, avenue de Messine a
Paris (75008). Société de Gestion de Portefeuilles agréée par l'AMF, sous le numéro GP-17000014.

1: Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/09/2026
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A propos de la division Asset Management de
Rothschild & Co

Division spécialisée en gestion d’actifs du groupe Rothschild & Co, nous offrons des
services personnalisés de gestion a une large clientéle d’investisseurs institutionnels,
d’intermédiaires financiers et de distributeurs. Nous articulons notre développement
autour d’'une gamme de fonds ouverts bénéficiant de nos expertises de long terme en
gestion active et de conviction ainsi qu’en gestion déléguée. Basés a Paris et présents dans
10 pays en Europe, nous gérons plus de 50 milliards d’euros et regroupons plus de 200
collaborateurs'.

Plus d’informations sur am.eu.rothschildandco.com

(1) Source : Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2026.

France Belgique - Pays-Bas - Luxembourg

29, Avenue de Messine
75008 Paris
+33140744074

Suisse

Rothschild & Co Bank AG
Rue de la Corraterie 6
1204 Genéve

+4122 81859 00

Allemagne - Autriche

BorsenstraRe 2 - 4
Frankfurt am Main 60313
+49 69 299 8840

Visitez notre site internet

[=] 33 [=]

[=]:5:

Rue de la Régence 52
1000 Bruxelles
+3226277730

Italie

Passaggio Centrale 3
20 123 Milano
+39 027244 31

Espagne

Paseo de la Castellana 40 bis
28046 Madrid
+39 027244 31

Suivez-nous sur LinkedIn
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https://am.eu.rothschildandco.com/
https://linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/
https://am.eu.rothschildandco.com/
https://linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/

