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Un nouveau chapitre s'ouvre a Washington DC, en soutien
au leadership américain dans la blockchain

Enjuillet, les investissements vers les produits d'actifs numériques ont repris de la
vigueur, avec des entrées nettes de 4 milliards de dollars US*. Du c6té républicain comme
démocrate, les candidats a l’élection présidentielle sont en faveur du développement
crypto et le font savoir, ce qui a permis de poser un certain nombre de principes
fondamentaux en faveur de [’écosystéeme blockchain national. Les lancements d'ETF
Ethereum spot ont par ailleurs probablement contribué a renforcer cette perspective
constructive durant les quatre premiéres semaines de juillet. Les marchés ont, la derniére
semaine, toutefois subi les craintes croissantes d'un affaiblissement de ['environnement
macroéconomique mondial, ajoutées a la décision de la Banque du Japon de relever ses
taux d'intérét. Cette derniere a entrainé la liquidation forcée d’un certain nombre
d’opérations de carry-trade traditionnellement alimenté par la faiblesse du yen japonais.
Cela a commencé a peser sur les marchés mondiaux et en particulier sur les segments a
plus fort risque.

Le fonds a légerement progressé en juillet. Malgré une certaine volatilité des marchés, il a
été principalement tiré vers le haut par les catégories « Actifs numériques / Fintech » et «
Web3 / Métavers » du portefeuille. Les entreprises exposées aux actifs numériques ont
bénéficié d’un sentiment positif encouragé par les discours pro-crypto tenus lors de la
campagne électorale américaine et par la finalisation de la vente de bitcoins que le
gouvernement allemand détenait. La fin du mois a été marquée par des prises de
bénéfice. Les actifs numériques ont corrigé, probablement stimulés par le dénouement
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des opérations de portage sur le yen japonais - qui en retour a réduit la liquidité mondiale,
et par l'incertitude géopolitique croissante au Moyen-Orient. La saison des résultats a
commencé en juillet, avec un peu moins d'un cinquieme des sociétés du portefeuille
publiant ce mois-ci. Jusqu'a présent, 70 % des entreprises du portefeuille ayant partagé
leurs résultats ont surpris a la hausse, 20 % se sont montrées conformes aux attentes du
consensus et 10 % en deca”. Le mois d'aodit fournira une mise a jour plus représentative
des fondamentaux des entreprises, avec une grande majorité des entreprises du
portefeuille qui auront alors publié.

Dans ce contexte, nous avons pris quelques bénéfices sur les positions les plus
performantes et ainsi réduit Galaxy, TaskUs et Roblox a la marge. Nous avons profité des
faiblesses du marché dans la seconde moitié du mois pour introduire trois nouvelles
entreprises dans le portefeuille : LVMH, Chargeurs et Snowflake. A la fin du mois,
I'exposition aux actions était de 99,4%>.

Actualités du secteur

Ce mois-ci, les annonces d’innovations fondées sur la blockchain par des entreprises
établies ont continué a toucher divers secteurs de 'économie et de cas d’usage. Parmi
tant d'autres:

Goldman Sachs lancera trois nouveaux projets de tokenisation d'ici la fin de 2024.

Schroders Capital travaille sur des pilotes de tokenisation pour des titres adossés aux

risques d’assurance ou « Insurance-Linked Securities (ILS).

Sony Bank a lancé son application Web3 « Sony Bank Connect », permettant aux
utilisateurs de collectionner des NFT.

Le Département des véhicules motorisés de Californie (DMV) a numérisé 42 millions de

titres de voitures sur la blockchain.

Honda, Mazda, Nissan ont achevé la premiere phase du prototype de passeport mondial
de batteries, un projet basé sur la blockchain.

En savoir plus sur le/les fonds

R-co Thematic Blockchain Global
Equity
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https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffortune.com%2Fcrypto%2F2024%2F07%2F10%2Fgoldman-sachs-launch-tokenization-bitcoin-etfs-crypto-mcdermott%2F&data=05%7C02%7CNader.ElNahas%40rothschildandco.com%7C96838a8ad8874760803608dcb637866d%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C638585596859102708%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=b%2B7YRHSzvPY984zhu12XKpjTsYRCxPXy8qaNsjacsi4%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ipe.com%2Fnews%2Fschroders-capital-pilots-tokenisation-for-insurance-linked-securities%2F10074429.article&data=05%7C02%7CNader.ElNahas%40rothschildandco.com%7C96838a8ad8874760803608dcb637866d%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C638585596859116034%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=GyTss8My3WMZxzvs8u9LcWCWBjA5bOXG%2F3fmb1XZ2BI%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ledgerinsights.com%2Fsony-bank-launches-web3-app%2F&data=05%7C02%7CNader.ElNahas%40rothschildandco.com%7C96838a8ad8874760803608dcb637866d%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C638585596859125906%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=h0JC%2BKdNZvntEgXeDBRTNBmkjFmxAvjIoBK%2Fg1XkYvw%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ledgerinsights.com%2Fcalifornias-dmv-digitizes-42m-car-titles-on-permissioned-avalanche-chain%2F&data=05%7C02%7CNader.ElNahas%40rothschildandco.com%7C96838a8ad8874760803608dcb637866d%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C638585596859132644%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=y6wxGamJ7KwhVaJxG%2FWhpIenJ7xTFzbqc5H3lhIXfdc%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.ledgerinsights.com%2Fhonda-mazda-nissan-complete-1st-phase-of-web3-global-battery-passport-mvp%2F&data=05%7C02%7CNader.ElNahas%40rothschildandco.com%7C96838a8ad8874760803608dcb637866d%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C638585596859139200%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJWIjoiMC4wLjAwMDAiLCJQIjoiV2luMzIiLCJBTiI6Ik1haWwiLCJXVCI6Mn0%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=4EK2Vu4%2F5M8W%2F7TwF%2FexyMNskxrtFJAZDNq6IMv2M0c%3D&reserved=0
https://am.eu.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-thematic-blockchain-global-equity/

Voir ce document sur notre site internet

[1] Sources : Coinshares, Digital Asset Fund Flow, 05/08/2024.
[2] Source : Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2024.

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps. Les caractéristiques/objectifs/stratégies mentionnés ci-dessus sont indicatifs
et peuvent étre modifiés sans préavis. Cette analyse n'est valable qu'au moment de la rédaction du
présent document. Les allocations et répartitions géographiques et sectorielles ne sont pas figées et
peuvent évoluer dans le temps dans les limites du prospectus de la SICAV.

Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a titre
d'information uniquement et ne doivent pas étre interprétés comme un conseil d'investissement ou
fiscal, ou comme une recommandation d'investissement de Rothschild & Co Asset Management.
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Avertissements

R-co Thematic Blockchain Global Equity

Indicateur de risque SRI 6/7

L’indicateur synthétique de risque permet d’apprécier le niveau de risque de ce produit par rapport a d’autres. Il indique la probabilité que ce produit
enregistre des pertes en cas de mouvements sur les marchés ou d’une impossibilité de notre part de vous payer L’indicateur de risque part de
’hypothése que vous conservez le produit pendant 5 ans. Le risque réel peut étre tres différent si vous optez pour une sortie avant échéance, et vous
pourriez obtenir moins en retour.. Nous avons classé ce produit dans la classe de risque 6 sur 7, qui est une classe de risque élevée et reflete
principalement une politique de gestion discrétionnaire cherchant a investir dans des actions des entreprises actives sur les thématiques de la
blockchain. Autrement dit, les pertes potentielles liées aux futurs résultats du produit se situent a un niveau élevé et, si la situation venait a se
détériorer sur les marchés, il est trés probable que notre capacité a vous payer en soit affectée. Ce produit ne prévoyant pas de protection contre les
aléas de marché ni de garantie en capital, vous pourriez perdre tout ou partie de votre investissement. Autres risques matériellement pertinents et non
pris en compte par l'indicateur : risque de crédit, risque de liquidité, impact des techniques telles que des produits dérivés : L'utilisation des produits
dérivés peut amplifier l'impact des effets de mouvement de marché du portefeuille. Pour plus d’information sur les risques, veuillez-vous référer au
prospectus de 'OPC.

Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a titre purement informatif et commercial. Ce document
constitue une communication publicitaire, simplifiée et non contractuelle. Les informations partagées ne sauraient étre considérées comme un conseil
en placement, un conseil fiscal, une recommandation ou un conseil en investissement de la part de Rothschild & Co Asset Management. Les
informations/ opinions/données contenues mentionnées dans ce document, considérées comme légitimes et correctes le jour de leur publication,
conformément a ’environnement économique et financier en place a cette date, sont susceptibles d’évoluer a tout moment. Bien que ce document ait
été préparé avec le plus grand soin a partir de sources réputées fiables par Rothschild & Co Asset Management, il n’offre aucune garantie quant a
’exactitude et a 'exhaustivité des informations et appréciations qu’il contient, qui n’ont qu’une valeur indicative et sont susceptibles d’étre modifiées
sans préavis. Rothschild & Co Asset Management n’a pas procédé a une vérification indépendante des informations contenues dans ce document et ne
saurait donc étre responsable de toute erreur ou omission, ni de l'interprétation des informations contenues dans ce document. Toutes ces données
ont été établies sur la base d’informations comptables ou de marché. Les données comptables n’ont pas toutes été auditées par un commissaire aux
comptes. En outre, compte tenu du caractere subjectif de certaines analyses, il convient de souligner que les informations, projections, estimations,
anticipations, hypotheéses et/ou opinions éventuelles ne sont pas nécessairement mises en pratique par les équipes de gestion de Rothschild & Co Asset
Management ou de ses affiliés, qui agissent en fonction de leurs propres convictions. Certains énoncés prévisionnels sont préparés sur la base de
certaines hypotheses, qui pourront vraisesmblablement différer soit partiellement, soit totalement de la réalité. Toute estimation hypothétique est, par
nature, spéculative et il est envisageable que certaines, si ce n’est 'ensemble, des hypothéses relatives a ces illustrations hypothétiques ne se
matérialisent pas ou différent significativement des déterminations actuelles. La présente analyse n’est valable qu’au moment de la rédaction du
présent rapport.

Les informations ne présument pas de I'adéquation de ’OPC présenté au profil et a 'expérience de chaque investisseur individuel. Rothschild & Co
Asset Management ne saurait étre tenu responsable d’aucune décision prise sur le fondement des éléments contenus dans ce document ou inspirée
par eux. En cas de doute, et avant toute décision d’investir, nous vous recommandons de prendre contact avec votre conseiller financier ou fiscal.
L’Organisme de Placement Collectif (OPC) présenté ci-dessus est organisé selon la loi francaise, et réglementé par l’Autorité des marchés financiers
(AMF). L’investissement dans des parts ou actions de tout OPC n’est pas exempt de risques. Avant tout investissement, il est impératif de lire
attentivement le DIC PRIIPS et prospectus de ’OPC, et plus particulierement sa section relative aux risques. Chaque investisseur doit également
s’assurer des juridictions dans lesquelles les parts ou actions de 'OPC sont enregistrées. Le DIC PRIIPS/prospectus complet est disponible sur notre site
Internet : www.am.eu.rothschildandco.com. La valeur liquidative (VL) / valeur nette d’inventaire (VNI) est disponible sur notre site internet. Les
informations présentées ne sont pas destinées a étre diffusées et ne constituent en aucun cas une invitation a destination des ressortissants des Etats-
Unis ou de leurs mandataires. Les parts ou actions de ’OPC présenté dans ce document ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en
application du U.S. Securities Act de 1933 tel que modifié (“Securities Act 1933”) ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis. Ces parts ou
actions ne doivent ni étre offertes, vendues ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni bénéficier, directement ou
indirectement, a une “U.S. Person” (au sens du réglement S du Securities Act de 1933) et assimilées (telles que visées dans la loi Américaine dite “HIRE”
du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).

R-co Thematic Blockchain Global Equity est un compartiment de la Société d’Investissement a Capital Variable de droit frangais “R-Co 2”, dont le siege
social est 29, avenue de Messine - 75008 Paris, immatriculée 889 511 747 RCS PARIS.Edité par Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de
portefeuille au capital de 1 818 181,89 euros, 29, avenue de Messine - 75008 Paris. Agrément AMF N° GP 17000014, RCS Paris 824 540 173.

Toute reproduction partielle ou totale de ce document est interdite, sans l’autorisation préalable de Rothschild & Co Asset Management, sous peine de
poursuites.
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A propos de la division Asset Management de
Rothschild & Co

Division spécialisée en gestion d’actifs du groupe Rothschild & Co, nous offrons des
services personnalisés de gestion a une large clientéle d’investisseurs institutionnels,
d’intermédiaires financiers et de distributeurs. Nous articulons notre développement
autour d’'une gamme de fonds ouverts bénéficiant de nos expertises de long terme en
gestion active et de conviction ainsi qu’en gestion déléguée. Basés a Paris et présents dans
10 pays en Europe, nous gérons plus de 50 milliards d’euros et regroupons plus de 200
collaborateurs'.

Plus d’informations sur am.eu.rothschildandco.com

(1) Source : Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2026.

France Belgique - Pays-Bas - Luxembourg

29, Avenue de Messine
75008 Paris
+33140744074

Suisse

Rothschild & Co Bank AG
Rue de la Corraterie 6
1204 Genéve

+4122 81859 00

Allemagne - Autriche

BorsenstraRe 2 - 4
Frankfurt am Main 60313
+49 69 299 8840

Visitez notre site internet

[u]

[=]
Wl
E

[=]

Rue de la Régence 52
1000 Bruxelles
+3226277730

Italie

Passaggio Centrale 3
20 123 Milano
+39 027244 31

Espagne

Paseo de la Castellana 40 bis
28046 Madrid
+39 027244 31

Suivez-nous sur LinkedIn
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