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« Le futur est déja la. Simplement, il n'est pas réparti de
maniere trés uniforme. » William Gibson

En juin, les marchés actions mondiaux ont évolué sans tendance marquée dans un

Charles-Edouard Bilbault contexte de volatilité accrue. L’apaisement des tensions géopolitiques et la baisse des prix
Gestionnaire Actions du pétrole ont été contrebalancés par la persistance des craintes inflationnistes. L’attitude
Internationales toujours prudente des banques centrales a continué de détourner les flux des actifs

risqués, méme si les données du marché du travail publiées ce mois-ci ont commencé a

montrer un dynamisme moins soutenu qu’attendu.

Sur le front de la blockchain et des actifs numériques, I’ladoption a poursuivi sa
progression. La formation des prix sur les marchés pré-IPO de SpaceX sur Hyperliquid a

offert au grand public une nouvelle démonstration de lefficacité et de I'accessibilité
Klara Sok continue des marchés tokenisés fonctionnant 24h/24 et 7j/7. Anchorage a lancé une offre
Co-Gestionnaire R-co Thematic permettant aux banques de proposer des services de paiement disponibles en continu
Blockchain Global Equity s’appuyant sur une représentation tokenisée des dépots de leurs clients. En Europe, le 30

juin a marqué la fin de la période de transition du reglement MiCA.

Dans ce contexte, le fonds a connu une volatilité accrue, compensant le fort rebond du
mois dernier. Abaxx a été le principal contributeur négatif, ’entreprise continuant de subir
des pressions a la suite de la publication d’un rapport de vendeur a découvert, qui a pesé
sur le sentiment des investisseurs. Globalement, les thématiques des actifs
numériques/fintech et des usages industriels/pistes d’audit ont été les principaux freins a
la performance. Les acteurs des infrastructures blockchain ont affiché des contributions
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contrastées, tandis que les segments Web3 et transport/logistique ont terminé le mois sur
une note relativement stable, dans un contexte de tensions géopolitiques relativement
atténuées et de meilleures conditions pour les chaines d’approvisionnement mondiales.

Nous sommes restés disciplinés dans notre gestion. Nous avons procédé a des achats
sélectifs de sociétés exposées aux actifs numériques, cléturé notre position sur Acciona
Energia et pris partiellement nos bénéfices sur certaines valeurs ayant fortement
surperformé, telles que Core Scientific, Galaxy Digital, Hut 8 et CleanSpark. Nous avons
également renforcé notre position dans Abaxx a la suite de sa récente sous-performance,
estimant que la baisse du cours de 'action consécutive au rapport du vendeur a découvert
avait été excessive. Nous continuons de considérer que des éléments tangibles attestent
de la capacité de la plateforme a attirer progressivement des volumes d’échanges,
soutenant ainsi son ambition de devenir une place de marché de référence pour les
matieres premieres. Nous avons terminé le mois avec une exposition aux actions de 99,3

1
%-.

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas
constantes dans le temps. Les caractéristiques/objectifs/stratégies mentionnés ci-dessus
sont indicatifs et susceptibles d’évoluer sans préavis. Cette analyse est valable uniquement a
la date de rédaction. Les répartitions géographiques et sectorielles ne sont pas fixes et
peuvent évoluer dans le temps, dans le respect des limites du prospectus de la SICAV.

Actualités sectorielles a suivre ce mois-ci :

LG Electronics développe une plateforme publicitaire basée sur la blockchain.
Meta travaillerait actuellement a la mise en place de marchés prédictifs.

Le Crédit Agricole lance un stablecoin en euros, ['EURXT.

En savoir plus sur le/les fonds

R-co Thematic Blockchain Global
Equity

Voir ce document sur notre site internet
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https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Ffortune.com%2F2026%2F06%2F11%2Flg-electronics-blockchain-arbitrum-ad-advertisements-platform%2F&data=05%7C02%7Cnader.elnahas%40rothschildandco.com%7C456181e1d1b649cb141508deddd3a5c5%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C639192098246439560%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=cHLTmB0sUbWbdQw1s%2BDroIKbuXfTDkGbwBj9x%2FB1qyU%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fwww.nytimes.com%2F2026%2F06%2F23%2Ftechnology%2Fmeta-prediction-markets-app.html%3Feafs_enabled%3Dfalse&data=05%7C02%7Cnader.elnahas%40rothschildandco.com%7C456181e1d1b649cb141508deddd3a5c5%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C639192098246461019%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=hxT3JYJwPkmmKL%2BaN4wx8%2Fo6XAWTDlyhVetvejN9l0k%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Fpresse.credit-agricole.com%2Fle-credit-agricole-lance-leurxt-son-stablecoin-en-euro%2F%3Flang%3Dfra&data=05%7C02%7Cnader.elnahas%40rothschildandco.com%7C456181e1d1b649cb141508deddd3a5c5%7Ca3a61790e8ca448ab1bee046da74a581%7C0%7C0%7C639192098246479996%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=N3AUJen%2FfEPrYj8gqpwszPECY4zu2koyFpYgt3zrWUE%3D&reserved=0
https://am.eu.rothschildandco.com/fr/nos-fonds/r-co-thematic-blockchain-global-equity/
https://am.eu.rothschildandco.com/fr/actualites/07-26-fund-update-r-co-thematic-blockchain-global-equity-july-3036-3/
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[1] Source : Rothschild & Co Asset Management, 30/06/2026

Rothschild&Co Point de gestion : R-co Thematic Blockchain Global Equity - Juillet 2026 3

Asset Management



COMMUNICATION PUBLICITAIRE

Avertissements

Avertissements

Les informations, commentaires et analyses contenus dans ce document sont fournis a titre purement informatif et commercial. Ce document
constitue une communication publicitaire, simplifiée et non contractuelle. Les informations partagées ne sauraient étre considérées comme un conseil
en placement, un conseil fiscal, une recommandation ou un conseil en investissement de la part de Rothschild & Co Asset Management. Les
informations/ opinions/données contenues mentionnées dans ce document, considérées comme légitimes et correctes le jour de leur publication,
conformément a ’'environnement économique et financier en place a cette date, sont susceptibles d’évoluer a tout moment. Bien que ce document ait
été préparé avec le plus grand soin a partir de sources réputées fiables par Rothschild & Co Asset Management, il n’offre aucune garantie quant a
’exactitude et a 'exhaustivité des informations et appréciations qu’il contient, qui n’ont qu’une valeur indicative et sont susceptibles d’étre modifiées
sans préavis. Rothschild & Co Asset Management n’a pas procédé a une vérification indépendante des informations contenues dans ce document et ne
saurait donc étre responsable de toute erreur ou omission, ni de l'interprétation des informations contenues dans ce document. Toutes ces données
ont été établies sur la base d’informations comptables ou de marché. Les données comptables n’ont pas toutes été auditées par un commissaire aux
comptes. En outre, compte tenu du caractere subjectif de certaines analyses, il convient de souligner que les informations, projections, estimations,
anticipations, hypotheéses et/ou opinions éventuelles ne sont pas nécessairement mises en pratique par les équipes de gestion de Rothschild & Co Asset
Management ou de ses affiliés, qui agissent en fonction de leurs propres convictions. Certains énoncés prévisionnels sont préparés sur la base de
certaines hypothéses, qui pourront vraisemblablement différer soit partiellement, soit totalement de la réalité. Toute estimation hypothétique est, par
nature, spéculative et il est envisageable que certaines, si ce n’est 'ensemble, des hypothéses relatives a ces illustrations hypothétiques ne se
matérialisent pas ou différent significativement des déterminations actuelles. La présente analyse n’est valable qu’au moment de la rédaction du
présent rapport.

Les informations ne présument pas de I’adéquation de ’OPC présenté au profil et a 'expérience de chaque investisseur individuel. Rothschild & Co
Asset Management ne saurait étre tenu responsable d’aucune décision prise sur le fondement des éléments contenus dans ce document ou inspirée
par eux. En cas de doute, et avant toute décision d’investir, nous vous recommandons de prendre contact avec votre conseiller financier ou fiscal.
L’Organisme de Placement Collectif (OPC) présenté ci-dessus est organisé selon la loi francaise, et réglementé par ’Autorité des marchés financiers
(AMF). L’investissement dans des parts ou actions de tout OPC n’est pas exempt de risques. Avant tout investissement, il est impératif de lire
attentivement le DIC PRIIPS et prospectus de ’'OPC, et plus particulierement sa section relative aux risques. Chaque investisseur doit également
s’assurer des juridictions dans lesquelles les parts ou actions de 'OPC sont enregistrées. Le DIC PRIIPS/prospectus complet est disponible sur notre site
Internet : www.am.eu.rothschildandco.com. La valeur liquidative (VL) / valeur nette d’inventaire (VNI) est disponible sur notre site internet. Les
informations présentées ne sont pas destinées a étre diffusées et ne constituent en aucun cas une invitation a destination des ressortissants des Etats-
Unis ou de leurs mandataires. Les parts ou actions de ’OPC présenté dans ce document ne sont pas et ne seront pas enregistrées aux Etats-Unis en
application du U.S. Securities Act de 1933 tel que modifié (“Securities Act 1933”) ou admises en vertu d’une quelconque loi des Etats-Unis. Ces parts ou
actions ne doivent ni étre offertes, vendues ou transférées aux Etats-Unis (y compris dans ses territoires et possessions) ni bénéficier, directement ou
indirectement, a une “U.S. Person” (au sens du réglement S du Securities Act de 1933) et assimilées (telles que visées dans la loi Américaine dite “HIRE”
du 18/03/2010 et dans le dispositif FATCA).

R-co Thematic Blockchain Global Equity est un compartiment de la Société d’Investissement a Capital Variable de droit frangais “R-Co 2”, dont le siege
social est 29, avenue de Messine - 75008 Paris, immatriculée 889 511 747 RCS PARIS.Edité par Rothschild & Co Asset Management, Société de gestion de
portefeuille au capital de 1 818 181,89 euros, 29, avenue de Messine - 75008 Paris. Agrément AMF N° GP 17000014, RCS Paris 824 540 173.

Toute reproduction partielle ou totale de ce document est interdite, sans 'autorisation préalable de Rothschild & Co Asset Management, sous peine de
poursuites.

A propos de la division Asset Management du groupe Rothschild & Co

Division spécialisée en gestion d’actifs du groupe Rothschild & Co, nous offrons des services personnalisés de gestion a une large clientele
d’investisseurs institutionnels, d’intermédiaires financiers et de distributeurs. Nous articulons notre développement autour d’expertises
complémentaires en gestion active et de conviction et en architecture ouverte. Basés a Paris et implantés dans 9 pays en Europe, nous gérons plus de
47 milliards d’euros et regroupons pres de 200 collaborateurs. Plus d'informations sur le site: www.am.eu.rothschildandco.com

Rothschild & Co Asset Management, société en commandite simple au capital de 1 818 181,89 euros, immatriculée au Registre du Commerce et des
Sociétés de Paris sous le numéro B 824 540 173, ayant son siége social au 29, avenue de Messine a Paris (75008). Société de Gestion de Portefeuilles
agréée par ['AMF, sous le numéro GP-17000014.

Source : Rothschild & Co Asset Management, 31/12/2025
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A propos de la division Asset Management de
Rothschild & Co

Division spécialisée en gestion d’actifs du groupe Rothschild & Co, nous offrons des
services personnalisés de gestion a une large clientéle d’investisseurs institutionnels,
d’intermédiaires financiers et de distributeurs. Nous articulons notre développement
autour d’'une gamme de fonds ouverts bénéficiant de nos expertises de long terme en
gestion active et de conviction ainsi qu’en gestion déléguée. Basés a Paris et présents dans
10 pays en Europe, nous gérons plus de 50 milliards d’euros et regroupons plus de 200
collaborateurs'.

Plus d’informations sur am.eu.rothschildandco.com

(1) Source : Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2026.

France Belgique - Pays-Bas - Luxembourg

29, Avenue de Messine
75008 Paris
+33140744074

Suisse

Rothschild & Co Bank AG
Rue de la Corraterie 6
1204 Genéve

+4122 81859 00

Allemagne - Autriche

BorsenstraRe 2 - 4
Frankfurt am Main 60313
+49 69 299 8840

Visitez notre site internet

Rue de la Régence 52
1000 Bruxelles
+3226277730

Italie

Passaggio Centrale 3
20 123 Milano
+39 027244 31

Espagne

Paseo de la Castellana 40 bis
28046 Madrid
+39 027244 31

Suivez-nous sur LinkedIn
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https://am.eu.rothschildandco.com/
https://linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/
https://am.eu.rothschildandco.com/
https://linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/

