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High Yield de corta duracién,
;como innovar para optimizar la
relacion rentabilidad / riesgo?

Se trata de un segmento de mercado con caracteristicas
singulares, los bonos High Yield' de vencimiento a corto
plazo cuentan con cualidades intrinsecas especialmente
Ermmanuel Petit interesantes para complementar una asignacion.
GeneralPartner Head of Fived Emmanuel Petit nos invita a explorar esta clase de activos y
nos explica cémo el fondo R-co Conviction High Yield SD
Euro se distingue en este universo por su enfoque
innovador.

;Por qué interesarse en el segmento High Yield a corto
plazo en euros?

Emmanuel Petit: El segmento High Yield" 1-3 afios en euros presenta hoy un perfil
particularmente atractivo para los inversores en busca de rentabilidad, manteniendo
controlada la volatilidad. A largo plazo, este segmento ha ofrecido una rentabilidad
anualizada del 3,15 %, con una volatilidad del 2,7° %, uno de los mejores ratios de
Sharpe * del universo de crédito europeo. Esto significa que el riesgo de mercado est4
mejor remunerado en esta parte corta de la curva’y que las caidas histéricamente han
sido mas limitadas que en otros segmentos del crédito.
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;Cuales son las particularidades del contexto actual que
refuerzan el interés por este segmento?

E.P: Dado que el ratio de Sharpe del High Yield 1-3 afios en euros es uno de los mejores
del universo de crédito europeo, esto lo convierte en una clase de activos interesante en
cualquier circunstancia. En el contexto actual, marcado por una reduccién de las primas
de riesgo y un mercado muy selectivo, esta caracteristica es aln mas valiosa. Incluso

cuando los diferenciales se estrechan, la parte corta de la curva sigue ofreciendo una
remuneracién del riesgo eficaz, con una volatilidad controlada.
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Fuente: Rothschild & Co Asset Management, diciembre de 2025.

;Como se posiciona el fondo R-co Conviction High Yield
SD Euro para aprovechar este contexto?

E.P: Nuestra filosofia de gestién se basa en una construccién de cartera agil y flexible,
capaz de adaptarse a las distintas fases del ciclo crediticio. Combinamos un enfoque de
carry riguroso, un calibrado preciso de nuestras convicciones y un control estricto de los
riesgos. Priorizamos la calidad de la exposicion, con una diversificacion ampliay una
asignacién evolutiva segln los niveles de primas de riesgo. Lo que nos distingue es
nuestra capacidad de innovacién: utilizamos derivados de crédito °, en particular tramos
sobre indices CDS iTraxx, para sustituir el riesgo de impago de los emisores mas fragiles
por un riesgo de mercado. Este enfoque permite optimizar la relacién rentabilidad/riesgo
y reforzar la resiliencia de la cartera.
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;Cuales son las principales fortalezas diferenciadoras del
fondo?

E.P: Nuestro equipo de gestién cuenta con méas de 20 afios de experiencia en el mercado
High Yield, con perfiles complementarios y una fuerte sinergia con otros polos de
Rothschild & Co Asset Management. Nuestra gestidn tactica busca optimizar el equilibrio
entre sesgo defensivo y toma de riesgo, ofreciendo una rentabilidad sélida en el tiempo,
controlando la volatilidad y los riesgos especificos del segmento High Yield a corto plazo.

;Una palabra final para los inversores?

E.P: EL High Yield 1-3 afios en euros ofrece una rentabilidad atractiva con un riesgo de
mercado controlado. Su volatilidad se mantiene conteniday, en caso de correccion, la
recuperacion suele ser rapida. Nuestro fondo R-co Conviction High Yield SD Euro se
distingue especialmente por una innovacién relevante: no asumimos riesgo binario y
reducimos la exposicién al riesgo de crédito. Esto lo convierte en un componente atractivo
para la asignacién, cualquiera que sea el contexto de mercado, y més atin cuando las
valoraciones son elevadas.

Para obtener mas informacién, vea nuestro video «Gestién innovadora: R-co Conviction
High Yield SD Euro»:
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https://vimeo.com/1138427008
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Mads informacion sobre los fondos

R-co Conviction High Yield SD Euro
[E]: e E]

Consulte este documento en nuestro sitio web

(1) High-yield bonds are issued by companies or governments with high credit risk. Their credit rating is
below BBB- on Standard & Poor's scale.

(2) Source: Rothschild & Co Asset Management, December 2025.

(3) Measure of the performance gap between a portfolio of financial assets and the rate of return on a
risk-free investment, divided by the standard deviation of its profitability as defined by its volatility.

(4) Decline in the value of an investment or fund.

(5) Financial instrument that allows investors to gain exposure to the credit market without having to
directly own the underlying asset.

Riesgo ISR 2/7.

Hemos clasificado este producto en la clase de riesgo 2 sobre 7, que es una clase de riesgo bajo y refleja
principalmente una politica de gestion discrecional que expone la cartera a los mercados de tipos de
interés de forma diversificada a medio plazo. En otras palabras, las pérdidas potenciales vinculadas a la
evolucién futura del producto son bajas y, si la situacion se deteriorara en los mercados, es muy poco
probable que nuestra capacidad para pagarle se viera afectada. El indicador de riesgo parte del
supuesto de que usted mantiene el producto durante 3 afios; si no lo hace, el riesgo real puede ser muy
diferente, y es posible que obtenga menos rentabilidad. Antes de invertir, cada inversor debe
comprobar las jurisdicciones en las que estan registradas las participaciones o acciones del OIC. El
DIC/prospecto completo de PRIIPS esta disponible en nuestra pagina web:
www.am.eu.rothschildandco.com. El valor liquidativo (NAV) esta disponible en nuestra pagina web.
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https://am.eu.rothschildandco.com/es/nuestros-fondos/r-co-conviction-high-yield-sd-euro/
https://am.eu.rothschildandco.com/es/noticias/12-25-high-yield-short-duration-how-to-innovate-to-optimize-the-risk-return-ratio/
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Advertencias

Comunicacion publicitaria. La informacion, los comentarios y los anélisis contenidos en este documento se facilitan Gnicamente a titulo informativo y
no deben considerarse como asesoramiento en materia de inversion, asesoramiento fiscal, una recomendacién o un consejo de inversién de
Rothschild & Co Asset Management. La informacion/opiniones/datos contenidos en este documento, considerados legitimos y correctos el dia de su
publicacién, de acuerdo con el entorno econémico y financiero vigente en esa fecha, pueden cambiar en cualquier momento. Aunque este documento
ha sido elaborado con el méximo cuidado a partir de fuentes consideradas fiables por Rothschild & Co Asset Management, no ofrece ninguna garantia
en cuanto a la exactitud o exhaustividad de la informacion y las valoraciones que contiene, que tienen caracter meramente informativo y estan sujetas
a cambios sin previo aviso. Rothschild & Co Asset Management no ha verificado de forma independiente la informacién contenida en este documentoy,
por tanto, no asume responsabilidad alguna por los errores u omisiones, ni por la interpretacién de la informacién aqui contenida. Toda esta
informacion se ha elaborado sobre la base de datos contables y de mercado. No todos los datos contables han sido auditados por un auditor legal.

Ademas, dado el caracter subjetivo de determinados analisis, cabe destacar que cualquier informacion, proyeccion, estimacion, expectativa, hipotesis
y/u opinién no son necesariamente puestas en practica por los equipos de gestion de Rothschild & Co Asset Management o sus filiales, que actian
segln sus propias convicciones. Determinadas afirmaciones de caracter prospectivo se elaboran sobre la base de ciertas hipétesis, que pueden diferir
parcial o totalmente de la realidad. Cualquier estimacién hipotética es, por su propia naturaleza, especulativa y es posible que algunos, si no todos, los
supuestos relativos a estas ilustraciones hipotéticas no se materialicen o difieran significativamente de las determinaciones actuales. Este analisis sélo
es valido en el momento de su redaccién. Las asignaciones y los desgloses geograficos y sectoriales no son fijos y pueden cambiar con el tiempo,
dentro de los limites del folleto del Subfondo.

R-co Conviction High Yield SD Euro es un subfondo de la Société d'Investissement a Capital Variable francesa «R-Co», con domicilio social en 29, avenue
de Messine - 75008 Paris, registrada con el nimero 844 443 390 RCS PARIS. La informacién no presupone la adecuacion del IIC presentado al perfil y
experiencia de cada inversor particular. Rothschild & Co Asset Management no se responsabiliza de las decisiones tomadas a partir de la informacién
contenida en este documento o inspiradas en ella. En caso de duda, y antes de tomar cualquier decisién de invertir, le recomendamos que se ponga en
contacto con su asesor financiero o fiscal. El Organismo de Inversién Colectiva (OIC) presentado mas arriba esta organizado conforme a la legislacién
francesa y regulado por la Autorité des marchés financiers (AMF). Invertir en participaciones o acciones de cualquier OIC no esta exento de riesgos.
Antes de invertir, los inversores deben leer atentamente el PRIIPS DIC y el folleto del OIC, en particular la seccion sobre riesgos. Los inversores también
deben comprobar las jurisdicciones en las que estan registradas las participaciones o acciones del fondo. El PRIIPS DIC/prospecto completo esta
disponible en nuestra pagina web: www.am.eu.rothschildandco.com. El valor liquidativo (NAV) estd disponible en nuestro sitio web. La informacién
presentada no esta destinada a la distribucion y no constituye una invitacion a personas estadounidenses o a sus representantes. Las participaciones o
acciones del OIC presentadas en este documento no han sido ni serén registradas en los Estados Unidos en virtud de la U.S. Securities Act de 1933, en
su version modificada («Securities Act 1933») ni admitidas a cotizacién en virtud de ninguna ley estadounidense. Estas participaciones o acciones no
deben ofrecerse, venderse o transferirse en los Estados Unidos (incluidos sus territorios y posesiones) ni beneficiar, directa o indirectamente, a una
«U.S. Person» (en el sentido del Reglamento S de la Securities Act de 1933) y a personas asimiladas (tal y como se contemplan en la ley estadounidense
«HIRE» de 18/03/2010y en el sistema FATCA).

Tenga en cuenta que el rendimiento pasado no es un indicador fiable del rendimiento futuro y no es constante a lo largo del tiempo. El valor de las
inversiones y los ingresos derivados de ellas pueden bajar o subir, y no esta garantizado. Por lo tanto, es posible que no recupere el importe invertido
inicialmente. Las variaciones de los tipos de cambio pueden aumentar o disminuir el valor de las inversiones y los rendimientos derivados de las
mismas cuando la moneda de referencia del OIC sea distinta de la moneda de su pais de residencia. Los OIC cuya politica de inversion se dirige mas
especificamente a mercados o sectores especializados (como los mercados emergentes) suelen ser mas volatiles que los fondos mas generalistas con
una asignacion diversificada. En el caso de un fondo volétil, las fluctuaciones pueden ser especialmente importantes, por lo que el valor de la inversion
puede caer bruscamente. La rentabilidad indicada no tiene en cuenta las comisiones cobradas por la suscripcién y el reembolso de participaciones o
acciones del fondo en cuestion. Las carteras, productos o valores presentados estan sujetos a las fluctuaciones del mercado y no puede darse ninguna
garantia en cuanto a su rendimiento futuro. El tratamiento fiscal depende de la situacion individual de cada inversor y puede estar sujeto a cambios.

Queda prohibida la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacién previa de Rothschild & Co Asset Management, bajo pena de
acciones legales.
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Acerca de la division de gestion de activos de
Rothschild & Co

La division especializada en gestion de activos del grupo Rothschild & Co ofrece servicios
personalizados de gestion a una amplia clientela de inversores institucionales,
intermediarios financieros y distribuidores. Articulamos nuestro desarrollo alrededor de
una gama de fondos abiertos aprovechando nuestras aptitudes y competencias de gran
recorrido en gestion activa y conviccion, asi como en gestion delegada. Con sede en Paris
y delegaciones en 10 paises de Europa, gestionamos mas de 50 mil millones de euros y
contamos con un equipo de 200 colaboradores™.

Mds informacién en: www.am.eu.rothschildandco.com

(1) Fuente: Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2026.
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