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High Yield Short Duration: how to
innovate to optimize the
risk/return ratio?

A market segment with unique characteristics, short-term

High-Yield' bonds offer particularly attractive intrinsic

qualities that can complement an allocation. Emmanuel

Emmanuel Petic Petit invites us to explore this asset class and explains how

GeneralPartner Head of Fived the R-co Conviction High Yield SD Euro fund stands out in
this universe thanks to its innovative approach.

Why focus on the short-term high-yield segment in euros?

Emmanuel Petit: The 1-3 year high-yield' segment in euros currently offers a particularly
attractive profile for investors seeking returns while controlling volatility. Over the long
term, this segment has delivered an annualized return of 3.15%, with volatility of 2.7%2,
one of the best Sharpe ratios® in the European credit universe. This means that market risk
is better rewarded at this short end of the curve, and that drawdowns® are historically
more limited than in other credit segments.
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What specific features of the current environment make
this segment particularly attractive?

E.P: Given that the Sharpe ratio for 1-3 year high yield bonds denominated in euros is one
of the best in the European credit universe, this makes it an attractive asset class in all
circumstances. In the current environment, marked by lower risk premiums and a highly
selective market, this characteristic becomes even more valuable. Even when spreads
tighten, the short end of the curve continues to offer effective risk compensation, with
controlled volatility.
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155
150
145
140
135

3.9%p.a

3.3% p.a
3.0% p.a

130
125
120 1.7% p.a
115
110

105

100
95

90 o T T T T T T T T T T T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— Euro High Yield — BBB Euro — BB-B 1-3 Euro —— BB-CCC 1-3 Euro

Source : Rothschild & Co Asset Management, december 2025

How is the R-co Conviction High Yield SD Euro fund
positioned to take advantage of this environment?

E.P: Our management philosophy is based on building an agile and flexible portfolio that
can adapt to different phases of the credit cycle. We combine a rigorous carry approach,
precise calibration of our convictions, and strict risk management. We prioritize the
quality of exposure, with extensive diversification and allocation that evolves according to
risk premium levels. What sets us apart is our ability to innovate: we use credit
derivatives®, particularly tranches on iTraxx CDS indices, to substitute the default risk of
the most fragile issuers with market risk. This approach optimizes the risk/return ratio and
strengthens the portfolio's resilience.

What are the fund's main differentiating strengths?

E.P: Our management team has over 20 years of expertise in the high-yield market, with
complementary profiles and strong synergies with other divisions of Rothschild & Co Asset
Management. Our tactical management aims to optimize the balance between defensive
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bias and risk-taking, and to deliver robust performance over the long term, while
controlling volatility and risks specific to the short-term high-yield segment.

A final word for investors?

E.P: High yield 1-3 years in euros offers an attractive return with controlled market risk. Its
volatility remains contained and, in the event of a correction, the return to better fortunes
is generally rapid. Our R-co Conviction High Yield SD Euro fund stands out in particular for
arelevantinnovation: we do not take binary risks and we reduce exposure to credit risk.
This makes it an attractive allocation component, regardless of market conditions, and
especially when valuations are high.

To find out more, watch our video “Innovative management - R-co Conviction High Yield
SD Euro”:

Innovative
O strategy -

X Rothschild&Co
Asset Management

Weitere Infos zu den Fonds

R-co Conviction High Yield SD Euro
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https://vimeo.com/1138427008
https://am.eu.rothschildandco.com/de/unsere-fonds/r-co-conviction-high-yield-sd-euro/
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EyEE
Sehen Sie sich dieses Dokument auf unserer Website an gy
CIRR ]

(1) High-yield bonds are issued by companies or governments with high credit risk. Their credit rating is
below BBB- on Standard & Poor's scale.

(2) Source: Rothschild & Co Asset Management, December 2025.

(3) Measure of the performance gap between a portfolio of financial assets and the rate of return on a
risk-free investment, divided by the standard deviation of its profitability as defined by its volatility.

(4) Decline in the value of an investment or fund.

(5) Financial instrument that allows investors to gain exposure to the credit market without having to
directly own the underlying asset.

SRI-Risiko 2/7.

Wir haben das Produkt in die Risikoklasse 2 von 7 eingestuft. Diese Risikoklasse ist niedrig und spiegelt
in erster Linie eine diskretiondre Anlagepolitik wider, die das Portfolio mittelfristig diversifiziert den
Zinsmaérkten aussetzt. Mit anderen Worten: Die potenziellen Verluste aus den kiinftigen Ergebnissen des
Produkts sind niedrig und wenn sich die Lage an den Markten verschlechtern sollte, ist es sehr
unwahrscheinlich, dass unsere Fahigkeit, Sie auszuzahlen, beeintrachtigt wird. Der Risikoindikator geht
davon aus, dass Sie das Produkt drei Jahre lang halten; andernfalls kann das tatséchliche Risiko ganz
anders aussehen und Sie erhalten moglicherweise weniger zurtick. Vor einer Anlage sollte sich jeder
Anleger vergewissern, in welchen Rechtsordnungen die Anteile oder Aktien des OGA registriert sind. Das
PRIIPS-KID/der vollstandige Prospekt ist auf unserer Website verfiigbar:
www.am.eu.rothschildandco.com. Der Nettoinventarwert (NAV) / Nettoinventarwert (NIW) ist auf
unserer Internetseite verfligbar.
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https://am.eu.rothschildandco.com/de/nachrichten/12-25-high-yield-short-duration-how-to-innovate-to-optimize-the-risk-return-ratio/
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Warnhinweise

Werbemitteilung. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen, Kommentare und Analysen werden ausschlief3lich zu Informationszwecken
bereitgestellt und diirfen nicht als Anlageberatung, Steuerberatung, Empfehlung oder Anlageberatung von Rothschild & Co Asset Management
angesehen werden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen/Meinungen/Daten, die am Tag ihrer Veroffentlichung als legitim und korrekt
angesehen werden, entsprechend der zu diesem Zeitpunkt bestehenden wirtschaftlichen und finanziellen Lage, kénnen sich jederzeit andern. Obwohl
dieses Dokument mit groBter Sorgfalt aus als zuverlassig geltenden Quellen von Rothschild & Co Asset Management erstellt wurde, bietet es keine
Garantie flir die Genauigkeit und Vollstéandigkeit der enthaltenen Informationen und Bewertungen, die nur indikativ sind und ohne Vorankiindigung
gedndert werden kdnnen. Rothschild & Co Asset Management hat die in diesem Dokument enthaltenen Informationen nicht unabhéangig tiberpriift und
kann daher nicht fiir Fehler oder Auslassungen oder fiir die Interpretation der enthaltenen Informationen verantwortlich gemacht werden. Alle diese
Daten wurden auf der Grundlage von Buchhaltungs- oder Marktdaten erstellt. Die Buchhaltungsdaten wurden nicht alle von einem Wirtschaftspriifer
gepriift.

Dariiber hinaus ist angesichts der Subjektivitat einiger Analysen darauf hinzuweisen, dass die Informationen, Projektionen, Schatzungen, Erwartungen,
Annahmen und/oder Meinungen nicht unbedingt von den Managementteams von Rothschild & Co Asset Management oder seinen verbundenen
Unternehmen umgesetzt werden, die nach ihren eigenen Uberzeugungen handeln. Einige zukunftsgerichtete Aussagen basieren auf bestimmten
Annahmen, die teilweise oder vollstéandig von der Realitdt abweichen kdnnen. Jede hypothetische Schatzung ist von Natur aus spekulativ und es ist
moglich, dass einige oder alle der Annahmen zu diesen hypothetischen Illustrationen nicht eintreten oder erheblich von den aktuellen Bestimmungen
abweichen. Diese Analyse ist nur zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts giiltig. Die geografischen und sektoralen Allokationen und Verteilungen
sind nicht festgelegt und kdnnen sich im Laufe der Zeit innerhalb der Grenzen des Prospekts des Teilfonds andern.

R-co Conviction High Yield SD Euro ist ein Teilfonds der franzdsischen SICAV R-Co, eingetragen unter der Adresse 29, avenue de Messine - 75008 Paris,
unter der Nummer 844 443 390 RCS Paris. Die prasentierten Informationen implizieren nicht die Eignung des Investmentfonds fiir individuelle
Anlegerprofile und -erfahrungen. Rothschild & Co Asset Management kann nicht fiir Anlageentscheidungen verantwortlich gemacht werden, die auf den
Inhalten dieses Dokuments basieren. Im Zweifelsfall empfehlen wir, vor Anlageentscheidungen einen Finanz- oder Steuerberater zu konsultieren. Der
oben genannte Investmentfonds ist nach franzésischem Recht organisiert und wird von der Autorité des Marchés Financiers (AMF) reguliert.

Investitionen in jeden Investmentfonds sind nicht risikofrei. Vor jeder Investition ist es wichtig, das PRIIPS KID und den Prospekt sorgfaltig zu lesen,
insbesondere den Abschnitt tiber Risiken. Jeder Anleger sollte auch die rechtliche Registrierung der Anteile oder Einheiten des Fonds in seinen
jeweiligen Rechtsordnungen sicherstellen. Das vollstandige PRIIPS KID/der Prospekt ist auf unserer Website

verfligbar: www.am.eu.rothschildandco.com. Der NAV ist ebenfalls auf unserer Website zuganglich.

Dieses Dokument ist nicht zur Verbreitung in den USA bestimmt und stellt kein Angebot an US-Personen dar. Die Anteile oder Einheiten des Fonds sind
nicht und werden nicht gemafR dem US Securities Act von 1933 oder einem anderen US-Gesetz registriert und diirfen nicht in den USA angeboten,
verkauft oder libertragen werden.

Vergangene Wertentwicklungen sind kein verlasslicher Indikator fiir zukiinftige Ergebnisse und sind nicht konstant tiber die Zeit. Anlagewerte und
Renditen kdnnen schwanken und sind nicht garantiert. Wahrungsschwankungen konnen ebenfalls die Anlagewerte beeinflussen. Investitionen in
spezialisierte Markte (wie Schwellenmarkte) neigen dazu, volatiler zu sein.

Die unbefugte Vervielfaltigung dieses Dokuments ist ohne vorherige Zustimmung von Rothschild & Co Asset Management untersagt.
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Uber den Geschiiftsbereich Asset Management
von Rothschild & Co

Rothschild & Co Asset Management, eine Tochter der Rothschild & Co Gruppe, ist ein
unabhangiger Asset Manager, der institutionellen und semi-institutionellen Investoren
Investmentlésungen im UCITs Fondsmantel sowie in Spezialmandaten anbietet. Neben
einem aktiv gemanagten High-Conviction Ansatz bieten wir unseren Kunden Zugang zu
selektiv ausgewahlten Investmentlosungen liber unsere OpenArchitecture Plattform.
Unser Hauptsitz liegt in Paris mit Buiros in 10 weiteren europaischen Landern. Rothschild &
Co Asset Management verfiigt liber ca 200 Mitarbeiter und mehr als 50 Mrd. Euro
verwaltetem Vermt')gen<l>.

Fur weitere Informationen: www.am.eu.rothschildandco.com

(1) Quelle: Rothschild & Co Asset Management, 31/07/2026.

France Belgien - Niederlande - Luxemburg

29, Avenue de Messine
75008 Paris
+33140744074

Schweiz

Rothschild & Co Bank AG
Rue de la Corraterie 6
1204 Genéve

+4122 818 59 00

Deutschland - Osterreich

BorsenstraRe 2 - 4
Frankfurt am Main 60313
+49 69 299 8840

Rue de la Régence 52
1000 Bruxelles
+32262777 30

Italien

Passaggio Centrale 3
20 123 Milano
+3902 7244 31

Spanien

Paseo de la Castellana 40 bis
28046 Madrid
+3902 7244 31
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https://linkedin.com/showcase/rothschild-&-co---asset-management-europe/

